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Anhang 1 der Schluûfolgerungen des EuropaÈ ischen Rates von Madrid
vom 15. und 16. Dezember 1995 (*)

1. Der EuropaÈische Rat hat den Ecofin-Rat
auf seiner Tagung am 27. Juni 1995 in Cannes
ersucht, in Abstimmung mit der Kommission
und dem EuropaÈischen WaÈhrungsinstitut
(EWI) ein Referenzszenario fuÈr die EinfuÈhrung
der einheitlichen WaÈhrung festzulegen und dem
EuropaÈischen Rat auf seiner Tagung im De-
zember 1995 in Madrid im Hinblick auf die
Annahme des Szenarios Bericht zu erstatten.

2. Seit dem Inkrafttreten des Vertrags uÈber die
EuropaÈische Union (Vertrag von Maastricht)
und insbesondere seit dem Beginn der zweiten
Stufe des Prozesses, an dessen Ende die Wirt-
schafts- und WaÈhrungsunion steht, haben die
Mitgliedstaaten, die europaÈischen Institutionen
und die Vertreter zahlreicher privater Organi-
sationen die verschiedenen Aspekte der Um-
stellung gepruÈft. Die Vorbereitungen sind jetzt
so weit gediehen, daû ein Referenzszenario mit
genau festgelegten Maûnahmen, die bis zu
einem vorgegebenen Termin oder innerhalb
einer vorgegebenen Frist durchzufuÈhren sind,
vorgelegt werden kann.

3. Richtschnur der laufenden Vorbereitungen
ist das vertraglich festgelegte vorrangige Ziel der
Schaffung einer stabilen einheitlichen WaÈh-
rung. Eine Voraussetzung dafuÈr ist es, daû die
Volkswirtschaften vor der unwiderruflichen
Festlegung der Wechselkurse einen hohen Grad
an Konvergenz erreichen. Eine strikte Anwen-
dung der Konvergenzkriterien bei der Beurtei-
lung, welcher Mitgliedstaat die notwendigen
Bedingungen fuÈr die EinfuÈhrung der einheitli-
chen WaÈhrung erfuÈllt, wird Vertrauen in die
neue WaÈhrung schaffen und sowohl die breite
OÈ ffentlichkeit als auch die MaÈrkte davon

uÈberzeugen, daû sie stark und stabil sein wird.
Nach dem Eintritt in die dritte Stufe der
Wirtschafts- und WaÈhrungsunion muû an der
Konvergenz festgehalten werden. Im Einklang
mit den vertraglichen Verpflichtungen duÈrfen
insbesondere die oÈffentlichen Finanzen den
SoliditaÈtskurs nicht verlassen. Daher muÈssen
MoÈglichkeiten erarbeitet werden, um die Haus-
haltsdisziplin unter den Teilnehmern des Euro-
WaÈhrungsraums im Einklang mit den Verfah-
ren und GrundsaÈtzen des Vertrags sicherzu-
stellen. DaruÈber hinaus gilt es, das kuÈnftige
VerhaÈltnis zwischen den Mitgliedstaaten, die an
dem Euro-WaÈhrungsraum teilnehmen, und den
nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten vor dem
UÈ bergang zur dritten Stufe unter anderem im
Hinblick auf die GewaÈhrleistung der StabilitaÈt
der WaÈhrungen im gesamten Binnenmarkt
festzulegen.

4. Zur Beseitigung von Unsicherheiten ist
eine sorgfaÈltige technische Vorbereitung des
UÈ bergangs zur dritten Stufe notwendig. Diese
Vorbereitung wird auch zur Akzeptanz der
neuen WaÈhrung in der OÈ ffentlichkeit beitragen.
Das nachstehend dargelegte EinfuÈhrungsszena-
rio, in das auch das GruÈnbuch der Kommission
und der Bericht des EWI uÈber den UÈ bergang
zur einheitlichen WaÈhrung eingeflossen sind,
wurde im Benehmen mit der Kommission und
dem EWI festgelegt. Die vertraglich festgeleg-
ten Vorgaben in bezug auf Zeitplan, Verfahren
und Kriterien werden eingehalten. Es sorgt fuÈr
Transparenz, erhoÈht die GlaubwuÈrdigkeit und
unterstreicht die Unumkehrbarkeit des Prozes-
ses. Es ist technisch realisierbar und soll die
Grundlage fuÈr die notwendige Rechtssicherheit
bilden sowie zur Minimierung der Anpassungs-
kosten und zur Vermeidung von Wettbewerbs-(*) ABl. C 22 vom 26.1.1996, S. 2-5.



verzerrungen beitragen. Mit dem EinfuÈhrungs-
szenario werden den WaÈhrungsbenutzern durch
die AnkuÈndigung konkreter, innerhalb eines
festen Zeitplans zu ergreifender Maûnahmen
die Informationen zur VerfuÈgung gestellt, die
sie benoÈtigen, um sich an die EinfuÈhrung der
einheitlichen WaÈhrung anzupassen. Das Szena-
rio ist mit dem Umstellungsbericht des EWI
kompatibel.

5. Das EinfuÈhrungsszenario geht davon aus,
daû der Starttermin der dritten Stufe der
1. Januar 1999 ist. Die in den einzelnen Phasen
des Umstellungsprozesses einzuleitenden
Schritte sind nachstehend dargelegt und in
den beigefuÈgten Tabellen zusammengefaût, in
denen der Terminplan und die verschiedenen
Termine und Fristen fuÈr die teilnehmenden
Mitgliedstaaten aufgefuÈhrt sind.

6. Der Rat in der Zusammensetzung der
Staats- und Regierungschefs wird bestaÈtigen,
welche Mitgliedstaaten die notwendigen Vor-
aussetzungen fuÈr die EinfuÈhrung der einheitli-
chen WaÈhrung erfuÈllen. Mit dem Zeitpunkt
dieses Beschlusses beginnt eine UÈ bergangszeit
im Vorfeld zur dritten Stufe, in deren Verlauf
BeschluÈsse zur Abrundung der Vorbereitungen
gefaût werden muÈssen. Einerseits legt der
Umfang dieses Arbeitsprogramms nahe, daû
diese UÈ bergangszeit etwa ein Jahr dauern wird;
andererseits sollten die Staats- und Regierungs-
chefs ihren Beschluû uÈber die teilnehmenden
Mitgliedstaaten auf die neuesten und verlaÈû-
lichsten Ist-Daten fuÈr 1997 stuÈtzen. Daher
werden besondere Anstrengungen unternom-
men, damit die Staats- und Regierungschefs
ihre Entscheidung zum fruÈhestmoÈglichen Zeit-
punkt im Jahr 1998 treffen koÈnnen. Eine
fruÈhzeitige Vorbereitung wird dazu beitragen,
daû die EinfuÈhrung aller notwendigen Maû-
nahmen bis zum Beginn der dritten Stufe der
Wirtschafts- und WaÈhrungsunion sichergestellt
wird. Einige dieser Maûnahmen fallen in den
ZustaÈndigkeitsbereich der EuropaÈischen Zen-
tralbank (EZB).

7. Die EZB muû so fruÈhzeitig errichtet
werden, daû die Vorbereitungen am 1. Januar
1999 abgeschlossen sind und sie zu diesem
Zeitpunkt ihren vollen Arbeitsbetrieb aufneh-
men kann. Deshalb muÈssen der Rat und die
teilnehmenden Mitgliedstaaten in dieser UÈ ber-
gangsphase so fruÈh wie moÈglich eine Reihe von
Rechtsvorschriften verabschieden und das Di-
rektorium der EuropaÈischen Zentralbank
(EZB) ernennen. Unmittelbar nach Ernennung
des Direktoriums der EZB werden die EZB
und das EuropaÈische System der Zentralbanken
(ESZB) errichtet. Die Beschluûorgane der EZB
werden den Rahmen, der fuÈr die ErfuÈllung der
Aufgaben von ESZB/EZB in Stufe 3 erforder-
lich ist, beschlieûen, umsetzen und testen.

8. Die dritte Stufe der Wirtschafts- und
WaÈhrungsunion beginnt am 1. Januar 1999
mit der unwiderruflichen Festlegung der Um-
rechnungskurse zwischen den WaÈhrungen der
teilnehmenden LaÈnder und gegenuÈber dem
Euro sowie mit der einheitlichen Geldpolitik,
die vom ESZB in Euro festgelegt und durch-
gefuÈhrt wird. Das ESZB wird die Verwendung
des Euro auf den DevisenmaÈrkten foÈrdern;
seine Transaktionen auf diesen MaÈrkten werden
in Euro getaÈtigt und abgewickelt. Die Infra-
struktur fuÈr die Zahlungssysteme muû bis
dahin installiert sein, um das reibungslose
Funktionieren eines sich uÈber das gesamte
WaÈhrungsgebiet erstreckenden Geldmarkts auf
der Grundlage des Euro sicherzustellen. Die
nationalen Zentralbanken koÈnnten Umstel-
lungseinrichtungen fuÈr die UÈ bertragung von
in Euro ausgedruÈckten BetraÈgen in nationale
WaÈhrungseinheiten und umgekehrt fuÈr dieje-
nigen Finanzinstitute bereitstellen, die sich
nicht selbst mit derartigen Einrichtungen aus-
ruÈsten koÈnnen.

9. Eine Ratsverordnung, die am 1. Januar
1999 in Kraft tritt, wird den rechtlichen
Rahmen fuÈr die Verwendung des Euro bilden.
Von diesem Zeitpunkt an wird der Euro eine
eigenstaÈndige WaÈhrung sein, und der offizielle
Ecu-Korb wird nicht mehr existieren. Diese
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Verordnung wird dazu fuÈhren, daû die natio-
nalen WaÈhrungen und der Euro nur noch
unterschiedliche Bezeichnungen dessen sein
werden, was im wirtschaftlichen Sinne ein
und dieselbe WaÈhrung ist. Die Ratsverordnung
wird fuÈr den Zeitraum, in dem die verschiede-
nen nationalen WaÈhrungseinheiten noch exi-
stieren, eine rechtlich erzwingbare AÈ quivalenz
zwischen dem Euro und den nationalen
WaÈhrungseinheiten vorsehen (¹rechtlich er-
zwingbare AÈ quivalenzª bedeutet, daû jedem
WaÈhrungsbetrag auf rechtlich erzwingbare Wei-
se ein fester Gegenwert in Euro zum offiziellen
Umrechnungskurs zugeordnet wird und umge-
kehrt). Die Verordnung wird sicherstellen, daû
privaten Wirtschaftsteilnehmern in der Zeit vor
dem Ablauf der Frist fuÈr die Vollendung der
Umstellung die Benutzung des Euro freisteht;
es sollte jedoch keine Verpflichtung vorgesehen
werden. Im Rahmen des MoÈglichen sollte ihnen
gestattet werden, ihre eigenen Mechanismen fuÈr
die Anpassung an die Umstellung zu entwik-
keln; bei der Umsetzung dieser Prinzipien sollte
jedoch den Standardisierungspraktiken der
MaÈrkte Rechnung getragen werden. Die Ver-
ordnung wird ferner vorsehen, daû die natio-
nalen Banknoten innerhalb der jeweiligen
nationalen Hoheitsgebiete so lange gesetzliches
Zahlungsmittel bleiben, bis die Umstellung auf
die EinheitswaÈhrung abgeschlossen ist. Die
vorbereitenden technischen Arbeiten fuÈr diese
Verordnung waÈren bis spaÈtestens Ende 1996
abzuschlieûen.

10. Der UÈ bergang zum Euro darf fuÈr sich
genommen die KontinuitaÈt der vertraglichen
RechtsverhaÈltnisse nicht beeintraÈchtigen; es
erfolgt eine Umrechnung der in LandeswaÈh-
rungen angegebenen BetraÈge zu den vom Rat
festgesetzten Kursen in Euro. Im Fall fest-
verzinslicher Wertpapiere und Darlehen wird
durch diesen UÈ bergang als solchen der vom
Schuldner zu entrichtende nominale Zinssatz
nicht veraÈndert, es sei denn, im Vertrag ist etwas
anderes vorgesehen. Im Fall von VertraÈgen, die
unter Bezugnahme auf den offiziellen Ecu-

WaÈhrungskorb der EuropaÈischen Gemeinschaft
denominiert sind, wird die Umstellung auf den
Euro gemaÈû dem Vertrag vorbehaltlich der
Sonderbedingungen einzelner VertraÈge im Ver-
haÈltnis 1:1 vorgenommen.

11. Ab dem 1. Januar 1999 werden die
Teilnehmerstaaten handelbare Neuemissionen
der oÈffentlichen Hand in Euro vornehmen.
SpaÈtestens ab 1. Juli 2002 werden auf die
fruÈheren LandeswaÈhrungen lautende Schulden
der oÈffentlichen Hand nur noch in der ein-
heitlichen WaÈhrung erfuÈllbar sein.

12. In allen Teilnehmerstaaten wird die all-
gemeine Verwendung des Euro fuÈr Trans-
aktionen der oÈffentlichen Hand spaÈtestens mit
der vollstaÈndigen EinfuÈhrung der europaÈischen
Banknoten und MuÈnzen erfolgen. Der ent-
sprechende Zeitrahmen wird in gemeinschaft-
lichen Rechtsvorschriften festgelegt werden;
den einzelnen Teilnehmerstaaten wird dabei
moÈglicherweise ein gewisser Spielraum bleiben.

13. Die BehoÈrden werden aufgefordert, Vor-
bereitungen fuÈr die Umstellung der Verwaltung
auf den Euro zu treffen.

14. SpaÈtestens ab dem 1. Januar 2002 werden
Euro-Banknoten und -MuÈnzen parallel zu den
nationalen Banknoten und MuÈnzen umlaufen.
Euro-Banknoten und -MuÈnzen gelten dabei als
gesetzliche Zahlungsmittel. In dem Maûe, in
dem sie in Umlauf gebracht werden, werden die
nationalen Banknoten und MuÈnzen nach und
nach aus dem Verkehr gezogen. Die Teilneh-
merstaaten sollten anstreben, den Zeitraum des
parallelen Umlaufs beider WaÈhrungen moÈg-
lichst kurz zu halten. Die nationalen Banknoten
und MuÈnzen verlieren in jedem Fall spaÈtestens
sechs Monate nach EinfuÈhrung der Euro-
Banknoten und -MuÈnzen ihre GuÈltigkeit als
gesetzliche Zahlungsmittel. Zu diesem Zeit-
punkt ist die UÈ bergangsphase abgeschlossen.
Danach koÈnnen nationale Banknoten und
MuÈnzen noch bei den nationalen Zentral-
banken gebuÈhrenfrei umgetauscht werden.

B Ð Szenario fuÈ r die EinfuÈhrung der einheitlichen WaÈhrung 71



ANLAGE

DER UÈ BERGANG ZUR EINHEITLICHEN WAÈ HRUNG
ZEITPLAN

DEZEMBER 1995 BIS ZUR ENTSCHEIDUNG UÈ BER DEN KREIS DER TEILNEHMERSTAATEN

ZEITPUNKT MASSNAHMEN ZUSTAÈNDIGKEIT

Dezember 1995 Annahme des EinfuÈhrungsszenarios mit Bekanntgabe des
Endtermins fuÈr die komplette Umstellung (1. Juli 2002) und
der Bezeichnung der neuen WaÈhrung

EuropaÈischer Rat

31. Dezember 1996 Festlegung des regulatorischen, organisatorischen und logi-
stischen Rahmens fuÈr EZB/ESZB im Hinblick auf deren
Aufgaben waÈhrend der dritten Stufe

EWI

Vorbereitung der Rechtsvorschriften fuÈr EZB/ESZB und die
EinfuÈhrung der einheitlichen WaÈhrung

Kommission, EWI, Rat

Vor der Entscheidung uÈber
den Kreis der Teilnehmerstaa-
ten

KonformitaÈt der innerstaatlichen Rechtsvorschriften (1) Mitgliedstaaten

(1) In den Berichten der Kommission und des EWI nach Artikel 109j Absatz 1 wird auch die Frage gepruÈft, inwieweit die innerstaatlichen Rechtsvorschriften der einzelnen
Mitgliedstaaten einschlieûlich der Satzung der jeweiligen nationalen Zentralbank mit den Artikeln 107 und 108 des Vertrags sowie der Satzung des ESZB vereinbar sind.
(GemaÈû Artikel 108 muÈssen die innerstaatlichen Rechtsvorschriften spaÈtestens zum Zeitpunkt der Errichtung des ESZB mit dem Vertrag sowie mit der Satzung des ESZB im
Einklang stehen.)

VON DER ENTSCHEIDUNG UÈ BER DEN KREIS DER TEILNEHMERSTAATEN BIS 1. JANUAR 1999

ZEITPUNKT MASSNAHMEN ZUSTAÈNDIGKEIT

Zum fruÈhestmoÈglichen Zeit-
punkt 1998

Entscheidung uÈber den Kreis der Teilnehmerstaaten Rat (1)

Zum fruÈhestmoÈglichen Zeit-
punkt nach der Entscheidung
uÈber den Teilnehmerkreis

i) Ernennung des EZB-Direktoriums Mitgliedstaaten (2)

ii) Festsetzung des Termins fuÈr die EinfuÈhrung der euro-
paÈischen Banknoten und MuÈnzen

EZB, Rat (3)

iii) Beginn der Herstellung der europaÈischen Banknoten ESZB
iv) Beginn der Herstellung der europaÈischen MuÈnzen Rat und Mitgliedstaaten (3)

Bis 1. Januar 1999 EndguÈltige Errichtung von EZB/ESZB
i) Annahme der sekundaÈren Rechtsvorschriften, unter

anderem fuÈr folgende Bereiche:
Rat

Ð SchluÈssel fuÈr die Kapitalzeichnung
Ð Erhebung statistischer Daten
Ð Mindestreserven
Ð Konsultation der EZB
Ð Buûgelder und Geldstrafen fuÈr Unternehmen

ii) Schaffung des operationellen Instrumentariums fuÈr
EZB/ESZB (Errichtung der EZB; Annahme des
regulatorischen Rahmens; Erprobung der geldpoliti-
schen Rahmenbestimmungen usw.)

EZB/ESZB

(1) In der Zusammensetzung der Staats- und Regierungschefs (Artikel 109j Absatz 4).
(2) Regierungen der Teilnehmerstaaten auf der Ebene der Staats- und Regierungschefs im gegenseitigen Einvernehmen (Artikel 109l Absatz 1).
(3) Teilnehmende Mitgliedstaaten (Artikel 105a Absatz 2 und Artikel 109k Absatz 4).
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1. JANUAR 1999 BIS SPAÈTESTENS 1. JANUAR 2002
vom Beginn der dritten Stufe bis zur EinfuÈhrung der Euro-Banknoten und -MuÈnzen

ZEITPUNKT MASSNAHMEN ZUSTAÈNDIGKEIT

1. Januar 1999 Unwiderrufliche Festsetzung der Umrechnungskurse und
Inkrafttreten der Rechtsvorschriften fuÈr die EinfuÈhrung des
Euro (rechtlicher Status, Fortdauer von VertraÈgen, Auf- und
Abrunden usw.)

Rat (1)

Ab 1. Januar 1999 i) Festlegung und AusfuÈhrung der Geldpolitik in Euro ESZB
ii) DurchfuÈhrung von FremdwaÈhrungstransaktionen in

Euro
ESZB

iii) Inbetriebnahme des TARGET-Zahlungssystems ESZB
iii) Neuemissionen der oÈffentlichen Hand in Euro Mitgliedstaaten

1. Januar 1999 bis spaÈtestens
1. Januar 2002

i) Umtausch der Banknoten der Teilnehmerstaaten ent-
sprechend den unwiderruflich festgesetzten ParitaÈten

ESZB

ii) UÈ berwachung der Umstellung des Banken- und
Finanzsektors

ESZB und oÈffentliche Stellen
der Mitgliedstaaten und der
Gemeinschaft

iii) GewaÈhrleistung einer reibungslosen UÈ bergangsphase
der Gesamtwirtschaft

ESZB und oÈffentliche Stellen
der Mitgliedstaaten und der
Gemeinschaft

(1) Der Rat wird im Wege eines einstimmigen Beschlusses der teilnehmenden Mitgliedstaaten taÈtig.

1. JANUAR 2002 BIS SPAÈTESTENS 1. JULI 2002
Endphase der Umstellung

ZEITPUNKT MASSNAHMEN ZUSTAÈNDIGKEIT

SpaÈtestens 1. Januar 2002 i) Beginn des Umlaufs der Euro-Banknoten und der
Einziehung der nationalen Banknoten

ESZB

ii) Beginn des Umlaufs der Euro-MuÈnzen und der
Einziehung der nationalen MuÈnzen

Mitgliedstaaten (1)

SpaÈtestens 1. Juli 2002 i) Abschluû der Umstellung in der oÈffentlichen Verwal-
tung

Rat, Mitgliedstaaten (1),
ESZB

ii) Nationale Banknoten und MuÈnzen verlieren ihre GuÈl-
tigkeit als gesetzliche Zahlungsmittel

(1) Teilnehmende Mitgliedstaaten.
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