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Verordnung (EG) Nr. 3603/93 des Rates
vom 13. Dezember 1993
zur Festlegung der Begriffsbestimmungen fiir die Anwendung der in
Artikel 104 und Artikel 104 b Absatz 1 des Vertrages
vorgesehenen Verbote (*)

DER RAT DER EUROPAISCHEN
UNION —

gestiitze auf den Vertrag zur Griindung der
Europiischen Gemeinschaft, insbesondere auf
Artikel 104 b Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission (1),

in Zusammenarbeit mit dem Europiischen
Parlament (?),

in Erwigung nachstehender Griinde:

Die Artikel 104 und 104 b Absatz 1 des
Vertrages gelten unmittelbar. Die in diesen
Artikeln verwendeten Begriffe sind erforderli-
chenfalls niher zu bestimmen.

Vor allem der in Artikel 104 des Vertrages
verwendete Ausdruck ,Uberziehungs- und an-
dere Kreditfazilititen® sollte insbesondere in
bezug auf die Behandlung der am 1. Januar
1994 bestehenden Forderungen prizisiert wer-
den.

Die nationalen Zentralbanken, die an der
dritten Stufe der Wirtschafts- und Wihrungs-
union (WWU) teilnehmen, sollten bei ihrem
Ubergang zu dieser Stufe iiber handelbare und
den Marktbedingungen entsprechende Forde-
rungen verfiigen; dadurch soll insbesondere die
Geldpolitik des Europidischen Systems der
Zentralbanken den gewiinschten Spielraum
erhalten und ein normaler Beitrag der einzelnen
an der Wihrungsunion teilnehmenden natio-

(*) ABL L 332 vom 31.12.1993, S. 1-3.

() ABL C 324 vom 1. 12. 1993, S. 5, und ABL. C 340
vom 17. 12. 1993, S. 3.

(3) ABL C 329 vom 6. 12. 1993 und Beschluf§ vom 2.

Dezember 1993 (noch nicht im Amtsblatt versffent-
licht).

nalen Zentralbanken zu den unter ihnen
aufzuteilenden monetiren Einkiinften ermog-
licht werden.

Die Zentralbanken, die nach dem 1. Januar
1994 noch iiber nicht handelbare oder auf-
grund ihrer Konditionen nicht marktgerechte
Forderungen an den offendichen Sektor ver-
fiigen, sollten die Mdglichkeit erhalten, diese
Forderungen spiter in handelbare und marke-
gerechte Forderungen umzuwandeln.

Das Protokoll iiber einige Bestimmungen
betreffend das Vereinigte Konigreich Grof3-
britannien und Nordirland sieht unter Num-
mer 11 vor, daff die Regierung des Vereinigten
Konigreichs ihre ,Ways and Means“-Fazilitit
bei der Bank of England beibehalten kann,
sofern und solange das Vereinigte Kénigreich
nicht zur dritten Stufe der WWU iibergeht.
Falls das Vereinigte Kénigreich zur dritten Stufe
tibergeht, ist die Umwandlung des im Rahmen
dieser Kreditfazilitit in Anspruch genommenen
Betrags in handelbare und marktgerechte
Forderungen mit fester Laufzeit zu ermégli-
chen.

In dem Protokoll betreffend Portugal heif3t es,
dafl Portugal ermichtigt wird, die den autono-
men Regionen Azoren und Madeira ecinge-
riumte Moglichkeit beizubehalten, die zinsfreie
Kreditfazilitdt der Banco de Portugal zu den im
geltenden portugiesischen Recht festgelegten
Bedingungen in Anspruch zu nehmen, und
dafl es sich verpflichtet, nach Kriften darauf
hinzuwirken, die vorgenannte Regelung so bald
wie mdglich zu beenden.

Die Mirtgliedstaaten miissen geeignete Mafd-
nahmen ergreifen, damit die nach Artikel 104
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des Vertrages vorgeschenen Verbote wirksam
und uneingeschrinkt angewendet werden und
damit insbesondere das mit diesem Arti-
kel verfolgte Ziel nicht durch den Erwerb auf
dem Sekundirmarkt umgangen wird.

In den Grenzen dieser Verordnung trigt der
direkte Erwerb von handelbaren Schuldtiteln
des offentlichen Sektors eines Mitgliedstaats
durch die Zentralbank eines anderen Mitglied-
staats nicht dazu bei, den 6ffentlichen Sektor
den Regeln der Marktmechanismen zu entzie-
hen, sofern ein derartiger Erwerb nur zum
Zwecke der Wihrungsreservenverwaltung vor-
genommen wird.

Unbeschadet der der Kommission durch
Artikel 169 des Vertrages iibertragenen Aufgabe
obliegt es gemifd Artikel 109 f Absatz 9 und
Artikel 180 des Vertrages dem Europiischen
Waihrungsinstitut und danach der Europiischen
Zentralbank, dafiir Sorge zu tragen, daf§ die
nationalen Zentralbanken die aus dem Vertrag
erwachsenden Verpflichtungen einhalten.

Innerhalb eines Tages gewihrte Kredite der
Zentralbanken kénnen zur Gewihrleistung
eines ordnungsgemiflen Funktionierens der
Zahlungssysteme niitzlich sein; dem 6ffentli-
chen Sektor innerhalb eines Tages gewihrte
Kredite stehen daher mit den Zielen des
Artikels 104 des Vertrages im Einklang, solange
eine Verlingerung der Laufzeit iiber den
jeweiligen Tag hinaus ausgeschlossen ist.

Die Wahrnehmung der Aufgaben eines Fiskal-
agenten durch die Zentralbanken sollte nicht
behindert werden. Selbst wenn der Einzug von
Schecks Dritter und ihre Gutschrift zugunsten
des offentlichen Sektors durch die Zentral-
banken bisweilen einer Kreditgewihrung
gleichkommyg, ist nicht davon auszugehen, daf$
dies durch Artikel 104 des Vertrages untersagt
wird, sofern diese Geschifte nicht generell auf
eine Kreditgewihrung an den &ffendichen
Sektor hinauslaufen.

Bestinde der Zentralbanken an vom offentli-
chen Sektor ausgegebenen Miinzen, die dessen

Konto gutgeschrieben wurden, stellen einen
zinslosen Kredit dar, der dem &ffentlichen
Sektor gewihrt wird. Handelt es sich bei diesen
Bestinden jedoch nur um begrenzte Betrige, so
wird der Grundsatz des Artikels 104 des
Vertrages durch diese Praxis nicht in Frage
gestellt, so dafl diese Art von Kredit in
Anbetracht der Schwierigkeiten, die ihr volliges
Verbot aufwerfen wiirde, in dem in dieser
Verordnung festgelegten Umfang zugelassen
werden kann.

Die Bundesrepublik Deutschland hat aufgrund
der deutschen Einigung besondere Schwierig-
keiten, die Héchstgrenze fiir diese Guthaben
einzuhalten; deshalb ist es angemessen, in
diesem Fall fiir einen begrenzten Zeitraum
einen hoheren Prozentsatz zuzulassen.

Die Finanzierung von Verpflichtungen des
offentlichen Sektors gegeniiber dem Internatio-
nalen Wihrungsfonds oder aufgrund des in der
Gemeinschaft eingerichteten mittelfristigen fi-
nanziellen Beistands fithrt zu Forderungen an
das Ausland, die alle Merkmale eines Reserve-
instruments aufweisen oder damit ihnen ver-
gleichbar sind und die somit gestattet werden
sollten.

Das Verbot des Artikels 104 und des Artikels
104 b Absatz 1 des Vertrages gilt fiir die
offentlichen Unternehmen. Diese sind in der
Richtlinie 80/723/EWG der Kommission vom
25. Juni 1980 iiber die Transparenz der
finanziellen Bezichungen zwischen den Mit-
gliedstaaten und den offentlichen Unterneh-
men (1) definiert —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLAS-
SEN:

Artikel 1

(1) Im Sinne von Artikel 104 des Vertrages
gilt als

() ABL L 195 vom 29. 7. 1980, S. 35. Richtlinie zuletzt
geindert durch die Richdinie 93/84/EWG (ABL L
254 vom 12. 10. 1993, S. 16).
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a) ,,Uberziehungsfazilitiit“ jede Bereitstellung
von Mitteln zugunsten des offentlichen
Sektors, deren Verbuchung einen Negativ-
saldo ergibt oder ergeben kénnte;

b) ,andere Kreditfazilitit“:

i) jede am 1. Januar 1994 bestehende
Forderung an den &ffentichen Sektor
mit Ausnahme der vor diesem Zeit-
punkt erworbenen Forderungen mit
fester Laufzeit,

ii) jede Finanzierung von Verbindlichkei-
ten des 6ffentlichen Sektors gegeniiber
Dritten, und,

iii) unbeschadet der Bestimmung in
Artikel 104 Absatz 2 des Vertrages, jede
Transaktion mit dem o&ffentlichen Sek-
tor, die zu einer Forderung an diesen
fithrt oder fithren kénnte.

(2) Schuldtitel im Sinne von Artikel 104 sind
nicht die Schuldtitel, die beim offentlichen
Sektor erworben werden, um die Umwandlung
von folgenden Forderungen in handelbare und
marktgerechte Wertpapiere mit fester Laufzeit
sicherzustellen:

— vor dem 1. Januar 1994 erworbene Forde-
rungen mit fester Laufzeit, die den Marke-
bedingungen nicht entsprechen oder nicht
handelbar sind, sofern die Laufzeit dieser
Wertpapiere nicht linger ist als die der
genannten Forderungen;

— der Betrag, der im Rahmen der ,Ways and
Means“-Fazilicit in Anspruch genommen
wurde, iiber die die Regierung des Verei-
nigten Kénigreichs bei der Bank of England
bis zu dem Zeitpunke verfiigt, an dem das
Vereinigte Kénigreich gegebenenfalls zur
dritten Stufe der WWU iibergeht.

Artikel 2
(1) In der zweiten Stufe der WWU gilt nicht

als unmittelbarer Erwerb im Sinne von

Artikel 104 des Vertrages der durch die

Zentralbank eines Mitgliedstaats getitigte Er-
werb von handelbaren Schuldtiteln des 6ffent-
lichen Sektors eines anderen Mitgliedstaats,
sofern ein derartiger Erwerb nur zum Zwecke
der Wihrungsreservenverwaltung vorgenom-
men wird.

(2) In der dritten Stufe der WWU gilt nicht
als unmittelbarer Erwerb im Sinne von
Artikel 104 des Vertrages der nur zum Zwecke
der Wihrungsreservenverwaltung vorgenom-
mene Erwerb

— von handelbaren Schuldtiteln des 6ffentli-
chen Sektors eines anderen Mitgliedstaats
durch die Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der nicht an der dritten Stufe der WWU

teilnimmt;

— von handelbaren Schuldtiteln des offentli-
chen Sektors eines nicht an der dritten Stufe
teilnehmenden Mitgliedstaats durch die
Europiische Zentralbank oder die Zentral-
bank eines Mitgliedstaats, der an der dritten
Stufe der WWU teilnimmt.

Artikel 3

Als ,offentlicher Sektor im Sinne dieser
Verordnung gelten die Organe oder Einrich-
tungen der Gemeinschaft sowie die Zentralre-
gierungen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaften, die anderen offentlich-
rechtlichen Kérperschaften und die sonstigen
Einrichtungen des offentlichen Rechts oder
offentlichen Unternehmen der Mitgliedstaaten.

Als ,nationale Zentralbanken® gelten die Zen-
tralbanken der Mitgliedstaaten sowie das lu-
xemburgische Wihrungsinstitut.

Artikel 4

Von der Europidischen Zentralbank oder den
nationalen Zentralbanken dem o6ffentlichen
Sektor innerhalb eines Tages gewihrte Kredite
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gelten nicht als Kreditfazilititen im Sinne von
Artikel 104, sofern sie auf den betreffenden Tag
begrenzt bleiben und keine Verlingerung
mdglich ist.

Artikel 5

Wenn die Europiische Zentralbank oder eine
nationale Zentralbank vom 6ffentlichen Sektor
durch Dritte ausgestellte Schecks zum Zweck
des Einzugs entgegennimmt und dem Konto
des offentlichen Sektors gutschreibt, bevor die
Lastschrift bei der bezogenen Bank erfolgt, gilt
dies nicht als Kreditfazilitit im Sinne des
Artikels 104 des Vertrages, sofern die seit der
Entgegennahme des Schecks verstrichene Frist
mit den fiir den Einzug von Schecks durch die
Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats
iiblichen Fristen in Einklang steht, so dafl
etwaige Wertstellungsgewinne Ausnahmecha-
rakter haben, geringe Betrige betreffen und
sich innerhalb eines kurzen Zeitraums aus-

gleichen.
Artikel 6

Bestinde der Europiischen Zentralbank oder
der nationalen Zentralbanken an vom offentli-
chen Sektor ausgegebenen Miinzen, die dessen
Konto gutgeschrieben wurden, gelten nicht als
Kreditfazilitit im Sinne von Artikel 104 des
Vertrages, sofern sie weniger als 10 % des
Miinzumlaufs ausmachen.

Bis zum 31. Dezember 1996 gilt fiir Deutsch-
land der Satz von 15 %.

Artikel 7

Die Finanzierung von Verpflichtungen des
offentlichen Sektors gegeniiber dem Internatio-
nalen Wihrungsfonds oder aufgrund der Akti-
vierung des mittelfristigen finanziellen
Beistands nach Mafigabe der Verordnung
(EWG) Nr. 1969/88 (1) durch die Europiische

() Verordnung (EWG) Nr. 1969/88 des Rates vom
24. Juni 1988 zur Einfithrung ecines einheitlichen
Systems des mittelfristigen finanziellen Beistands zur
Stiitzung  der Zahlungsbilanzen der Mitgliedstaaten
(ABIL. L 178 vom 8. 7. 1988, S. 1).

Zentralbank oder die nationalen Zentralbanken
gilt nicht als Kreditfazilitit im Sinne von
Artikel 104 des Vertrages.

Artikel 8

(1) Als ,6ffentliche Unternehmen® im Sinne
von Artikel 104 und Artikel 104 b Absatz 1 des
Vertrages gelten Unternehmen, auf die der Staat
oder andere Gebietskdrperschaften aufgrund
von Eigentumsrechten, finanziellen Beteiligun-
gen oder Bestimmungen, die die Titigkeit der
Unternehmen regeln, unmittelbar oder mittel-
bar einen beherrschenden Einflufl ausiiben
kénnen.

Von einem beherrschenden Einflufl wird aus-
gegangen, wenn der Staat oder andere Gebiets-
kérperschaften unmittelbar oder mittelbar

a) die Mehrheit des gezeichneten Kapitals des
Unternehmens besitzen oder

b) iiber die Mehrheit der mit den Anteilen am
Unternehmen verbundenen Stimmrechte
verfiigen oder

¢) mehr als die Hilfte der Mitglieder des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsor-
gans des Unternehmens bestellen kénnen.

(2) Nicht zum offentlichen Sektor im Sinne
von Artikel 104 und Artikel 104 b Absatz 1 des
Vertrages gehoren die Europiische Zentralbank
und die nationalen Zentralbanken.

Artikel 9

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 1994 in
Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen
verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 13. Dezember 1993.
Im Namen des Rates
Der Prisident
Ph. MAYSTADT



